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واحد تحلیل کارگزاری تامیـن سرمایه نوین: تهیه و تنظیم

هفتــه نامــه تحلیلــی
کارگزاری تامین سرمایه نوین



تامین مالی شرکت های بورسی و غیربورسی در حوزه های سرمایه در گردش، طرح های توسعه ای و راه اندازی پروژه ها با استفاده از 

ابزار های نوین تامین مالی

مشاوره برای عرضه و پذیرش شرکت ها و انجام فرایند پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

برگزاری دوره های آموزشی تخصصی و همایش های عمومی بازار سرمایه، تحت مجوز سازمان بورس و اوراق بهادار

انجام معاملات در بورس انرژی در سه بازار فیزیکی، مشتقه، آتی

انجام معاملات در بورس کالا در گروه های فلزات، پتروشیمی،مشتقات نفتی و کشاورزی

ارائه مشاوره تخصصی سرمایه گذاری به اشخاص حقیقی و حقوقی مناسب با اهداف و نیازهای آنها

ارائه تجزیه و تحلیل اطلاعات مالی و بنیادین برای تحلیل گران و معامله گران

ارائه خدمات مربوط به بورس اوراق بهادار، بورس کالا و بورس انرژی

خدمات شرکت کارگزاری تامین سرمایه نوین
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شاخص کل در هفته جاریدرصدی 3.2کاهش
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ریاستانتخاباتدررئیسیآقایپیروزی✓
جمهوری

دلارنرخافزایش✓
انتظارازبهترمالیگزارشاتانتشار✓
هاشرکتسودتقسیمومجامعبرگزاریفصل✓

برجامازآمریکاخروج✓
افزایش حجم ✓

نقدینگی
کاهش ارزش ریال ✓

19-کوویدپاندمی✓
حقیقیپولورودخالص✓
 هاپالایشینامطلوبگزارشات✓

اردیبهشتدربازارریزشو
ریالارزشکاهش✓
بانکیبینبهرهنرخکاهش✓

حقیقیپولخروجادامه✓
انتخاباتدربایدنآقایپیروزی✓

آمریکا
بانکیبینبهرهنرخافزایش✓
ریالارزشرشد✓

شهادت سردار سلیمانی

وروسیهجنگناشیجهانینرخ هایافزایش✓
اکراین

برجاماحیایبهنسبتخوشبینی✓
بهرهنرخکاهش✓

جامبراحیایمذاکراتبلاتکلیفی✓
کامودیتی هانرخکاهش✓
کیبانبینبهرهنرخصعودیروند✓
وسالانهمالیگزارشاتانتشار✓

انتظارازضعیف ترفصلی

ارزقیمتافزایش✓
بالاتورمیانتظارات✓
بازارهاسایربهنسبتبورسماندگیجا✓
دوره ایمیانمناسبگزارشاتانتشار✓
اتمشتقونفتازجمله)کامودیتی  هاجهانیقیمت تثبیت✓

(آن
حقیقیاشخاصطرفازبازاربهنقدینگیتزریق✓

1,989,640 1,987,918
1,997,030 1,978,183

1,973,598

1402/05/21 1402/05/22 1402/05/23 1402/05/24 1402/05/25

روند هفتگی شاخص کل
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8.6کاهش ؛میلیارد تومان میانگین روزانه ارزش معاملات خرد در هفته جاری3،251
درصدی ارزش معاملات نسبت به هفته گذشته
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معاملاتارزشروزانهمیانگین✓
،1402سالابتدایازخرد
بودهتومانمیلیاردهزار7.96
.است

معاملاتارزشروزانهمیانگین✓
1400،3.79سالدرخرد

.استبودههمت

خردمعاملاتارزشروزانهمیانگین✓
بودههمت1398،2.3سالدر

.است

درخردمعاملاتارزشروزانهمیانگین✓
.استبودههمت1399،11.9سال

معاملاتارزشروزانهمیانگین✓
هزار1401،3.8سالدرخرد

.استبودهتومانمیلیارد

(میلیارد ریال)روند هفتگی ارزش معاملات خرد سهام 

38,160
33,610 30,698 33,472

26,603

1402/05/21 1402/05/23 1402/05/25

Bourseview.com 
.مجموع ارزش معاملات خرد سهام و حق تقدم سهام مورد محاسبه قرار گرفته است 8
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بازارP/E TTMثبات 

Bourseview.com 
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P/E 8.4: 1401اسفند 28در

P/E 12.7: 1399اسفند 27در

P/E 7.9: 1400اسفند 28در

11.2: پنج ساله P/E ttmمیانگین 

اوراقبورس P/E TTMسقف
1399مرداد19تاریخدربهادار
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776میلیارد تومان خالص خروج پول حقیقی در هفته جاری در مقایسه با خروج 1،644
میلیارد تومانی هفته گذشته

Bourseview.com 
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سالدرحقیقیپول(خروج)ورودخالص✓
.استبودههمت19.5مبلغ1399

سالدرحقیقیپول(خروج)ورودخالص✓
.استبودههمت(59.2)مبلغ1400

بازهدر1398سالپایانتا1397ابتدایازحقیقیپول(خروج)ورودخالص✓
.استبودههمت26.6تجمعیصروتبهسالهدو

1401درسالحقیقیپول(خروج)ورودخالص✓
.استبودههمت(43.9)مبلغ

ابتدایازحقیقیپول(خروج)ورودخالص✓
.استبودههمت(11.3)مبلغ1402سال

(میلیارد ریال)خالص ورود نقدینگی حقیقی 

-10,224

-363

118

-4,163
-1,810
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صندوق های سهامی با بیشترین بازدهی طی یک ماه گذشته 

Fipiran.com
.بازدهی به صورت ساده لحاظ شده است
.برای صندوق های با دوره فعالیت کمتر از یک  سال، بازده سالانه در نظر گرفته نشده است

 تحت ایق هصندو
نوین سرمایه تأمین مدیریت

4.96% 2.13% 1.81% 1.49% 1.48% 1.43% 1.29% 0.12%

-1.19%

56.32%

30.12%

44.63%
51.61%

45.61%

85.96%

47.42%

32.84% 34.50%

بازدهی ماهانه بازدهی سالانه
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یسرمایه فعلنماد
(میلیارد تومان)

سرمایه جدید
(میلیارد تومان)

تغییرات
(درصد)

محل افزایش 
موضوع افزایش سرمایهسرمایه

:پیشنهاد هیئت مدیره به مجموع عمومي فوق العاده درخصوص افزايش سرمايه

توسعه ،نوسازي و اصلاح اکو سيستم شبکه پرداختسود انباشته%9001,00011رتاپ

هيزات جلوگيري از خروج نقدينگي و تامين مالي جهت سرمايه گذاري در نواحي بابت خريد ماشين آلات و تجسود انباشته%7041,500113حتاید
و ساخت پايانه هاي کانتينري و تکميل پروزه سيلو

بهبود ساختار مالی و تقویت سرمایه در گردشسود انباشته%75300300داسوه

جبران مخارج سرمايه گذاري هاي انجام شده و بکارگيري مبلغ مذکور در اصلاح سبد سهام شرکتسود انباشته%60090050وبوعلی

جبران مخارج سرمايه گذاري هاي انجام شده و اصلاح ساختار مالیسود انباشته%6311076افرا

اصلاح ساختار مالیتجدید ارزیابی%1471,9951258خلیبل

مطالبات و آورده %7,50011,00047فجهان
نقدی

و احداث احيا مستقيم مگامدول و همچنين 2باقيمانده هزينه هاي پروژه هاي احداث احيا مستقيم شماره 
2تامين سرمايه در گردش مورد نياز راه اندازي احيا مستقيم شماره 

اصلاح ساختار مالي، جبران مخارج سرمايه گذاري هاي انجام شده و ارتقاء جايگاه شرکت در بازار سرمايهسود انباشته%1,2002,400100وسکاب

مطالبات و آورده %2,50012,500400کگهر
نقدی

ت در تأمين بخشي از منابع مورد نياز جهت تکميل طرح هاي توسعه وجبران مخارج انجام شده بابت مشارک
(خريد سهام و تأسيس شرکت)افزايش سرمايه ومخارج انجام شده بابت تحصيل سرمايه گذاري ها 

اصلاح ساختار مالیسود انباشته%659038نبابک

گزارشات مرتبط با افزایش سرمایه در هفته جاری
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سرمایه فعلینماد
(میلیارد تومان)

سرمایه جدید
(میلیارد تومان)

تغییرات
(درصد)

موضوع افزایش سرمایهمحل افزایش سرمایه

:تصمیمات مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام در خصوص افزایش سرمایه

سود -%(60)مطالبات و آورده نقدی%7001,400100تماوند 
اصلاح ساختار مالي%(40)انباشته

هيزاتافزايش راندمان توليد و ظرفيت روزانه شرکت از طريق خريد و بهينه سازي تجمطالبات و آورده نقدی%48150213قيستو

سود -%(107)مطالبات و آورده نقدی%1,8504,000116وکغدير
%(9)انباشته

بت مشارکت در افزايش سرمايۀ شرکت هاي سرمايه پذير، جبران مخارج انجام شده با
مشارکت در افزايش سرمايه شرکتهاي سرمايه پذير و مشارکت در اجراي طرح 

فولادسازي شرکت فولاد غدير ني ريز

ايت قانون حداکثر استفاده از توان توليدي و خدماتي کشور و حم14اجراي مفاد ماده تجدید ارزیابی%254001500سقاين
مجلس شوراي اسلامي1398ارديبهشت 15از کالاهاي ايراني مصوب 

گزارشات مرتبط با افزایش سرمایه در هفته جاری
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یسرمایه فعلنماد
(میلیارد تومان)

سرمایه 
جدید

(میلیارد تومان)

تغییرات
(درصد)

سایر توضیحاتموضوع افزایش سرمایهمحل افزایش سرمایه

:مهلت استفاده از حق تقدم خرید سهام

-%(86)مطالبات و آورده نقدی%2,3403,04030وسپه
%(14)سودانباشته

جبران مخارج بابت سرمايه گذاري هاي انجام شده و مشارکت
در افزايش سرمايه شرکت هاي سرمايه پذير

مهلت استفاده از حق تقدم سهام از 
.است1402/07/20تا1402/05/23تاریخ

:اعلامیه پذیره نویسی عمومی

اصلاح ساختار مالي و جبران مخارج سرمايه گذاري هاي انجاممطالبات و آورده نقدی%3,0007,500150وسپهر
شده

مهلت پذیره نویسی عمومی از 
.است1402/06/19تا تاریخ1402/05/21تاریخ

%1,6892,50048کوثر
-%(89)مطالبات و آورده نقدی

سایر -%(9)سودانباشته
%(8)اندوخته

بولي اصلاح ساختار مالي، بهبود نسبت توانگري و افزايش ق
ريسک

مهلت پذیره نویسی عمومی از 
.است1402/06/26تا تاریخ1402/05/28تاریخ

:آگهی ثبت افزایش سرمایه

به منظور اصلاح ساختار مالي، جلوگيري از خروج وجه نقد ومطالبات و آورده نقدی%13020054وفتخار
توسعه پرتفوي سرمايه گذاري

مطالبات و آورده نقدی با سلب %1635120غاذر
اصلاح ساختار ماليحق تقدم

سایر -%(75)سودانباشته%8301,36064کالا
%(25)اندوخته

اجراي مصوبه چهارصد و نهمين  جلسه هيئت مديره سازمان 
بورس و اوراق بهادار

گزارشات مرتبط با افزایش سرمایه در هفته جاری
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درصد25.5واحدی نرخ بهره بدون ریسک تا سطح 0.9کاهش 

Bourseview.com 
.تمیانگین نرخ بهره بدون ریسک شامل تمام انواع اواق بدهی اس
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ارزش معاملات اوراق با درآمد ثابت کل بازار میانگین نرخ بهره بدون ریسک

یگسترش کرونا و عدم تقاضا برای وام بانک✓
در تیرماه10%دالان نرخ بهره و کف دالان ✓
9%کاهش نرخ بهره بین بانکی تا حدود ✓

افزایش کف دالان نرخ سود✓
شروع کسب و کارها ✓
افزایش نرخ بهره بین بانکی✓
شروع حراج اوراق دولتی✓

بالا رفتن نرخ تورم انتظاری به علت خروج✓
آمریکا از برجام و افزایش نرخ به علت عدم 

خروج منابع از بانک ها
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بازده اوراق خزانه اسلامی در سررسیدهای متفاوت در بازار ثانویه
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32%

سررسید شش ماهه سررسید یک ساله سررسید دو ساله سررسید سه ساله

:مرداد25در تاریخ اوراق خزانه بازده 

%26.14(: 914اخزا ) سررسید شش ماهه

%25.39(: 004اخزا )سررسید یک ساله 

%25.50(: 103اخزا )سررسید دو ساله 

%25.30(: 105اخزا )سررسید سه ساله 

:1400سال اوراق خزانه در YTMمیانگین 
%22.61: ماههششسررسید 
%22.43: سالهیکسررسید 
%22.72: سالهدوسررسید 
%23.24: سالهسهسررسید 

:1401 سال اوراق خزانه در YTMمیانگین 
%24.01: ماههششسررسید 
%23.88: سالهیکسررسید 

%24.61: سالهدوسررسید 
%24.80: سالهسهسررسید 
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درآمد ثابت با بیشترین بازدهی طی یک ماه گذشته باصندوق های 

Fipiran.com
.ساده لحاظ شده است بازدهی به صورت

.برای صندوق های با دوره فعالیت کمتر از یک  سال، بازده سالانه در نظر گرفته نشده است

 تحت ایق هصندو
نوین سرمایه تأمین مدیریت
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3.57% 2.60% 2.42% 2.28% 2.28% 2.27% 2.27% 2.01% 1.96% 1.72% 1.54% 1.49%

28.55%

23.02% 22.47%
20.72% 21.33% 21.47%

19.47% 20.62% 19.70%

بازدهی ماهانه بازدهی سالانه
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اجرای عملیات بازار باز در قالب توافق  و23.5 نرخ بهره بین بانکی تا رقم0.05کاهش 
همت109.9بازخرید به ارزش 

19.6%

18.4%

18.0%

18.6%

18.1%

18.4%

18.3%

19.4% 19.6%

20.6%

21.1%

21.0%

21.1%

20.5%
20.3%

20.4%
20.5%

20.6%
20.8%

21.3%

20.6%

20.9%

20.9%

21.0%
20.9% 21.1%

21.8%

22.5%

23.0% 23.1%

23.5%
23.6%

23.6%

23.7%

23.5%

23.55%

23.5%

17.0%

17.5%

18.0%

18.5%

19.0%

19.5%

20.0%

20.5%

21.0%

21.5%

22.0%

22.5%

23.0%

23.5%

24.0%

24.5%

1400/02/09

1400/02/30

1400/03/20

1400/04/10

1400/03/31

1400/05/21

0400/06/11

1400/07/01

1400/07/22

1400/08/13

1400/09/04

1400/09/25

1400/10/16

1400/11/07

1400/11/28

1400/12/19

1401/01/18

1401/02/08

1401/02/29

1401/03/19

1401/04/09

1401/04/30

1401/05/19

1401/06/09

1401/06/30

1401/07/20

1401/08/11

1401/09/02

1401/09/23

1401/10/14

1401/11/05

1401/11/26

1401/12/17

1402/01/16

1402/02/06

1402/02/27

1402/03/17

1402/04/07

1402/04/28

1402/05/18

% 19.06:  1400میانگین نرخ بهره بین بانکی در سال %  21.03:  1401میانگین نرخ بهره بین بانکی در سال 
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61%3.4

12%

5.2
18%

تالار صنعتی

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار فرآورده های نفتی

تالار سیمان

(هزار میلیارد تومان)سهم هر تالار از ارزش معاملات 

روند ارزش معاملات بورس کالا
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کالاهای معامله شده در بورس کالا با بیشترین ارزش معاملات

Ime.co 20

عرضه کننده(تن)حجم معاملات(هزار ریال بر تن)قیمت شرح
فولاد مبارکه اصفهان، فولاد اکسین خوزستان، فولاد خرم آباد272,679296,870ورق گرم

بریز، پالایش شازند، پالایش نفت ت( ره)پالایش نفت اصفهان، پالایش نفت بندرعباس، پالایش نفت امام خمینی 140,988182,000وکیوم باتوم
(تندگویان)نفت آبادان، پالایش نفت شیراز، پالایش نفت تهران 

120,083204,500آهن اسفنجی
هن و فولاد کاوه جنوب کیش، سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران، مجتمع معدنی و صنعت آ

زوار، احیاء فولاد بافق، آهن و فولاد غدیر ایرانیان، صبا فولاد خلیج فارس، صنعت فولاد شادگان، پارس فولاد سب
استیل فولاد بافت، فولاد خوزستان، توسعه آهن و فولاد گل گهر، مجتمع فولاد اردکان

202,122102,350شمش بلوم
وزستان، شرکت معدنی وصنعتی چادرملو، مجتمع صنعتی ذوب آهن پاسارگاد، شرکت فولاد زرند ایرانیان، فولاد خ

ع، فولاد سیرجان ایرانیان، ذوب آهن اصفهان، جهان فولاد سیرجان، مجتمع فولاد البرز ناب آرش، آهن و فولاد ارف
فولاد بوتیای ایرانیان، مجتمع فولاد خراسان، مجتمع فولاد آذر آبادگان ارس، شرکت ذوب بریس

معدنی و صنعتی گل گهر، سنگ آهن گهر زمین، مادکوش، شرکت معدنی وصنعتی چادرملو44,923370,000گندله سنگ آهن
ملی صنایع مس ایران3,462,3154,000مس کاتد

9,3251,158,006سیمان
یمان ، سیمان سپاهان، س(صنایع سیمان سامان غرب)سیمان آبیک، سیمان تهران، سیمان ساوه، سیمان مدلل 

مران صوفیان، سیمان مازندران، سیمان هگمتان، سیمان آرتا اردبیل، سیمان ارومیه، سیمان خوزستان، سیمان ع
انارک، سیمان شرق، سیمان ممتازان کرمان، سیمان بجنورد، سیمان هرمزگان

ز، پالایش نفت تبری(تندگویان)پالایش نفت اصفهان، پالایش نفت بندرعباس، پالایش نفت تهران 157,32068,500لوب کات

د ورق خودروی چهارمحال و بختیاری، فولاد امیرکبیر کاشان، فولاد تاراز چهارمحال، فولاد مبارکه اصفهان، فولا411,92023,450ورق گالوانیزه
دشتستان، صنایع هفت الماس، صنایع فولاد شهریار تبریز

شرکت معدنی وصنعتی چادرملو، معدنی و صنعتی گل گهر35,661200,000هنکنسانتره سنگ آ
Wankai New Materials Co.,Ltdپتروشیمی تندگویان، 384,91913,530الاتپلی اتیلن ترفت

225,55422,264میلگرد
لان، ذوب آهن اصفهان، مجتمع فولاد خراسان، فولاد شاهرود، صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه، فولاد آناهیتا گی

ن و فولاد فولاد روهینا جنوب، صنایع نورد میلاد یزد، تولیدی فولاد سپید فراب کویر، مجتمع معدنی و صنعت آه
نعت بناب، بافق، فولاد آذربایجان، فولاد سپهر ایرانیان، ذوب آهن آرمان آسیا، نورد میلگرد کاسپین، مجتمع فولاد ص

صنعت تجارت پردیس آذربایجان، مجتمع فولاد ظفر بناب
ذوب آهن اصفهان، خراسان رضوی، مجتمع جهان فولاد غرب، فولاد البرز ایرانیان248,62119,718تیرآهن

، آلومینیوم المهدی، آلومینای ایران(ایرالکو)مجتمع صنایع آلومینیوم جنوب، آلومینیوم ایران997,6814,800شمش آلومینیوم
پلی پروپیلن 

لی نار، نوید پتروشیمی مارون، پتروشیمی شازند، پتروشیمی رجال، دی آریا پلیمر، پلی پروپیلن جم، پتروشیمی پ374,77411,686نساجی
زرشیمی
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ات تغییربهمربوطگزارشاتانتشارپیدرطبیعیگازدرصدی قیمت 8.25کاهش 
اقلیمی و افزایش دما

آخرین قیمتشرح
سال گذشتهماه گذشتههفته گذشته

تغییراتقیمتتغییراتقیمتتغییراتقیمت

%1,7777.24%2.71-1,958%0.53-1,9051,915(انس/دلار)طلا 

%140,80098.12%276,4200.92%2.47-278,950286,010(هزار ریال)سکه 

%00.00%412,5750.15%0.09-413,204413,563(ریال)دلار اسکناس 

%00.00%375,0680.15%0.09-375,640375,966(ریال)دلار حواله 

%8.61-92.76%78.567.90%3.13-84.7787.51(بشکه/دلار)نفت برنت 

%23,88322.08%3.28-30,146%1.37-29,15729,561(دلار)بیت کوین 

%7,9911.69%3.95-8,460%3.18-8,1268,393(تن/دلار) LMEمس 

%40.38-3,876%1.78-2,353%7.49-2,3112,498(تن/دلار) LMEروی 

%15.00-520%10.71-495%4424400.45(تن/دلار) CISبیلت 

%4650.00%5.68-493%4654650.00(تن/دلار)بیلت ایران 

CFR ($/mt)266267-0.37%2611.92%309-13.92%متانول

403425-5.13%33321.28%597-32.38%(mt/$)سبد اوره 

Henry Hub ($/MBtu)2.672.91-8.25%2.468.54%9.28-71.23%گاز طبیعی 
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روند ارزش معاملات در بازار اختیار معامله
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15.8 0.0

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات روزانه 

اختیار خرید اختیار فروش

1400سال  4.3 0.3

1401سال  32.8 1.6

1402از ابتدای سال  114.1 5.7
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اختیار خرید-(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی

23

.(نشان داده شده استSmoothنمودار به صورت )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال : قرارداد در سود( 2)
قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال : قرارداد در زیان( 3)
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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اختیار فروش-(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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.(نشان داده شده استSmoothنمودار به صورت )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال : قرارداد در سود( 2)
قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال : قرارداد در زیان( 3)
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ارزش معاملات به تفکیک دارایی پایه در هفته جاری
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پنج قرارداد با بیشترین ارزش معاملات طی هفته جاری

 ارزش معاملاتقیمت اعمال(زرو)فاصله تا سررسید نماد
(میلیارد تومان)

8018702,60072.5ضخود

6005202,00065.6ضسپا

60041486517.8ضستا

6010141,46516.1طستا

8008480016.1ضدی
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شرایط ویژه اعتباری برای مشتریان

برگشت کاارمزد و اعطاای اعتباار رایگاان بارای
مشتریان پرگردش

باا درصد تخفیف اعتبار در نرخ هزینه مالی2تا 
هربار گردش اعتبار

گردشبار 14حداقلبارایگاناعتباراعطای
ماهدراعتبار

www.nibb.ir nibbroker nibb.ir nibb
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.کلیه حقوق مادی و معنوی این محتوی مربوط به شرکت کارگزاری تامین سرمایه نوین است و استفاده از آن تنها با ذکر منبع مجاز است

سلب مسئولیت
ده این گزارش صرفاً جهت اطلاع از شرایط بازارها تهیه ش
ات است، محتوای آن نباید به تنهایی جهت اخذ تصامیم

مالی، سرمایه گذاری و خرید و فاروش اوراق بهاادار ماورد 
.استفاده قرار گیرد

. ده استتحلیل ارائه شده بر مبنای اطلاعات فعلی تهیه ش
ی نظرات ارائه شده دراین گزارش به هیچ عناوان توصایه ا

به خرید و فروش با نگهاداری ساهام نادارد و مسائولیت
. استفاده از اطلاعات آن با خوانندگان این گزارش است
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